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Raqamli jamiyatda fan va ta’limning integratsiyalalashuvi: matematika, iqtisod,
pedagogika va psixologiyaning yangi yondashuvlari. Respublika ilmiy-texnik anjuman
materiallari to‘plami — Jizzax: O‘zMU Jizzax filiali Amaliy matematika kafedrasi, 2026-yil 20-
21-aprel 505-bet.

Respublika miqyosidagi ilmiy-texnik anjuman materiallarida zamonaviy kompyuter
ilmlari va muhandislik texnologiyalari sohasidagi innovatsion tadqiqotlar aks etgan.

Globallashuv = sharoitida davlatimizni yanada barqaror va jadal sur’atlar bilan
rivojlantirish bo‘yicha amalga oshirilayotgan islohotlar samarasini yaxshilash sohasidagi ilmiy-
tadqiqot ishlariga alohida e’tibor qaratilgan. Zero iqtisodiyotning, ijtimoiy sohalarni qamrab
olgan modernizatsiya jarayonlari, hayotning barcha sohalarini liberallashtirishni talab qilmoqda.

Ushbu ilmiy ma’ruza tezislari to‘plamida mamlakatimiz va xorijlik turli yo‘nalishlarda
faoliyat olib borayotgan mutaxassislar, olimlar, professor-o‘qituvchilar, ilmiy tadqiqot institutlari
va markazlarining ilmiy xodimlari, tadqiqotchilari, magistr va talabalarning ilmiy-tadqiqot ishlari
natijalari mujassamlashgan.

Mas’ul muharrirlar: DSc.prof. Turakulov O.X., t.f.n., dots. Baboyev A.M.

Tahrir hay’ati a’zolari: p.f.d.(DSc), prof. Turakulov O.X., t.f.n., dots. Tovboyev, t.f.n.,
dots. Baboyev A.M., t.f.f.d.(PhD), prof. Abduraxmanov R.A., p.f.f.d.(PhD) Eshankulov B.S.,
p.fn., dots. Alimov N.N., p.f.f.d.(PhD), dots. Alibayev S.X., t.f.f.d.(PhD), dots. Abdumalikov
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Mazkur to‘plamga kiritilgan ma’ruza tezislarining mazmuni, undagi statistik ma’lumotlar
va me’yoriy hujjatlarning to‘g‘riligi hamda tanqidiy fikr-mulohazalar, keltirilgan takliflarga
mualliflarning o‘zlari mas’uldirlar.
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Annotatsiya: Ushbu maqolada moliyaviy bozorlardagi noaniqlik sharoitida xatarlarni
baholashning matematik usullari tadqiq etiladi. Ehtimollar nazariyasining asosiy ko‘rsatkichlari
bo‘lgan matematik kutilma, dispersiya va normal tagsimot qonuniyatlarining moliyaviy risk-
menejmentdagi o‘rni tahlil qilingan. Shuningdek, Value at Risk (VaR) va Monte-Karlo
simulyatsiyasi kabi zamonaviy metodlarning afzalliklari ko‘rib chiqilgan.

Kalit so‘zlar: moliyaviy xatar, ehtimollar nazariyasi, matematik kutilma, dispersiya, VaR
modeli, noaniqlik, investitsiya portfeli.

AHHoTanus: B 1aHHO# cTaThe HCCIeyIOTCS MaTeMAaTHYECKUE METO bl OLICHKH PHUCKOB B
YCIIOBHUSAX HEONPEACICHHOCTH Ha (PUHAHCOBBIX pBHIHKAX. AHAJIM3HPYETCS pOJb KIIOUYEBBIX
nokasaresiel TEeOpuu BEpOSATHOCTEH, TaKMX KaK MaTeMaTU4YecKOe OXKHJIaHWe, AUCIEpCHs U
3aKOHBI HOPMAJIBHOTO pacrpeieieHus] B ((MHAHCOBOM PHCK-MEHeKMeHTe. Takke paccCMOTpEeHbI
MPEUMYINEeCcTBa COBPEMEHHBIX METOA0B, Takux kak Value at Risk (VaR) u cumynsauus Monte-
Kapo.

KiroueBble cjioBa: (GUHAHCOBBIM PHUCK, TEOPHUS BEPOATHOCTEH, MaTEMaTHYECKOE
OXXUJaHUe, TUCTIepCHs, MOJiesib VaR, HeonpeneneHHOCTh, MHBECTUIIMOHHBIN MOPTHETb.

Abstract: This article examines mathematical methods for risk assessment under
conditions of uncertainty in financial markets. The role of key probability theory indicators, such
as mathematical expectation, variance, and normal distribution laws in financial risk
management, is analyzed. Furthermore, the advantages of modern techniques, including Value at
Risk (VaR) and Monte Carlo simulation, are explored.

Keywords: financial risk, probability theory, mathematical expectation, variance, VaR
model, uncertainty, investment portfolio.

Zamonaviy iqtisodiyot sharoitida moliyaviy barqarorlikni ta’minlashning eng muhim
omillaridan biri bu risklarni to‘g‘ri baholash va boshqarishdir. Moliyaviy xatarlar — bu
kutilayotgan daromadning pasayishi yoki aktivlar qiymatining yo‘qolishi ehtimolidir.
Globallashuv va raqamli iqtisodiyot davrida bozorlardagi volatilni (o‘zgaruvchanlik)
prognozlash fagatgina intuitiv qarorlar bilan cheklanib qolmay, aniq matematik apparatni talab
etadi.

Ehtimollar nazariyasi moliyaviy tahlilning poydevori hisoblanadi. Chunki har ganday
moliyaviy operatsiya kelajakdagi noaniqlik bilan bog‘liq. Ushbu maqolaning magsadi moliyaviy
xatarlarni aniglashda ehtimollik modellarining samaradorligini ko‘rsatish va ularni amaliyotda
qo‘llash usullarini yoritishdan iborat.

Tadqiqot jarayonida tizimli tahlil, matematik modellashtirish va qiyosiy tahlil
metodlaridan foydalanildi. Xatarlarni baholash uchun quyidagi matematik asboblar asos qilib
olindi:

1. Matematik kutilma E[X]: Aktivning o‘rtacha kutilayotgan daromadliligi.

2. Dispersiya Var(X) va o‘rtacha kvadratik chetlanish o: Daromadning kutilayotgan
giymatdan og‘ish darajasi, ya’ni risk o‘Ichovi.

3. Kovariatsiya va korrelyatsiya: Turli aktivlar o‘rtasidagi bog‘liglikni aniqlash orqali
portfel riskini kamaytirish (diversifikatsiya).

Riskni o‘lchashning matematik ifodasi

Moliyaviy aktivning riskini baholashda asosiy ko‘rsatkich sifatida dispersiya ishlatiladi.
Agar bizda $n§ ta ehtimoliy natijalar bo‘lsa, dispersiya quyidagicha hisoblanadi:
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Var(X) = ) pi(z; — E[X])
1=1

Bu yerda p; — har bir natijaning ehtimolligi, x; — natija giymati. 6 = VVar(X) ko‘rsatkichi
qanchalik katta bo‘lsa, moliyaviy xatar shunchalik yuqori bo‘ladi.

Value at Risk (VaR) tahlili

Hozirgi kunda bank va investitsiya kompaniyalari tomonidan eng ko‘p qo‘llaniladigan
metod — VaR hisoblanadi. U ma’lum bir vaqt oralig‘ida (masalan, 1 kun yoki 10 kun) va
ma’lum bir ishonch darajasida (masalan, 95% yoki 99%) yuzaga kelishi mumkin bo‘lgan
maksimal zararni ko‘rsatadi.

Masalan, agar portfelning 1 kunlik VaR qiymati 95% ishonch bilan 100 000 dollarni
tashkil etsa, bu degani 100 tadan 5 ta holatda zarar 100 000 dollardan oshishi mumkin, qolgan 95
ta holatda esa zarar bu miqdordan kam bo‘ladi.

Olingan natijalar shuni ko‘rsatadiki, ehtimollar nazariyasi modellari moliyaviy xatarlarni
tizimlashtirishga yordam beradi. Biroq, "Normal tagsimot" qonuniga haddan tashqari ishonish
ba’zan xavfli bo‘lishi mumkin. Tarixdagi moliyaviy inqgirozlar (masalan, 2008-yilgi inqiroz)
shuni ko‘rsatdiki, bozorda "semiz dumlar" (fat tails) deb ataladigan, ehtimolligi juda kam, lekin
zarari juda katta bo‘lgan hodisalar sodir bo‘lishi mumkin.

Shuning uchun, ehtimollik modellarini Monte-Karlo simulyatsiyasi bilan boyitish
lozim. Bu usul kompyuter yordamida bozorning minglab ssenariylarini yaratib, eng yomon
holatlarni ham hisobga olishga imkon beradi.

Moliyaviy xatarlarni baholashda ehtimollar nazariyasi nafaqat nazariy bilim, balki
strategik quroldir. Tadqiqot natijasida quyidagi xulosalarga kelindi:

1. Matematik modellar sub’ektiv qarorlarni ob’ektiv tahlilga aylantiradi.

2. Diversifikatsiya (aktivlarni tagsimlash) ehtimollik korrelyatsiyasi orqali riskni
minimallashtiradi.

3. Hech bir model 100% kafolat bermaydi, shuning uchun matematik hisob-kitoblarni
stress-testlar bilan birga olib borish zarur.
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