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ANNOTATION: 
Mazkur maqolada investitsiyalarning iqtisodiy 
rivojlanish jarayonidagi o‘rni, mamlakat iqtisodiy 
o‘sishi va tarkibiy o‘zgarishlarga ta’siri hamda 
investitsiya faoliyatini rivojlantirishda yuzaga 
kelayotgan muammolar tahlil qilingan. Investitsiyalar 
ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirish, yangi 
texnologiyalarni joriy etish, qo‘shimcha ish 
o‘rinlarini yaratish, eksport salohiyatini oshirish va 
hududlarning iqtisodiy faolligini kuchaytirishning 
muhim manbalaridan biri sifatida ko‘rib chiqilgan. 
Maqolada O‘zbekiston iqtisodiyotida investitsiya 
jarayonlarining rivojlanish tendensiyalari, ichki va 
tashqi investitsiyalarning ahamiyati, 
investitsiyalarning tarmoqlar bo‘yicha taqsimlanishi 
hamda investitsiya muhitiga ta’sir qiluvchi omillar 
yoritilgan. Shuningdek, huquqiy barqarorlik, 
byurokratik to‘siqlar, moliyaviy resurslardan 
foydalanish imkoniyati, malakali kadrlar 
yetishmovchiligi, infratuzilma va hududlar o‘rtasidagi 
investitsion tafovutlar asosiy muammolar sifatida 
tahlil qilingan. Tadqiqot yakunida investitsiya 
samaradorligini oshirish, xususiy va xorijiy kapitalni 
faolroq jalb qilish, hududiy investitsiya siyosatini 
takomillashtirish, inson kapitalini rivojlantirish va 
infratuzilmaviy loyihalarni kengaytirishga qaratilgan 
takliflar ishlab chiqilgan. 
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Kirish 
Bugungi kunda mamlakatlarning 

iqtisodiy rivojlanish darajasini belgilovchi 
muhim omillardan biri investitsiya 
faoliyatining ko‘lami va samaradorligidir. 
Iqtisodiyotda mavjud ishlab chiqarish 
quvvatlarini saqlab qolish, yangi 
korxonalarni tashkil etish, texnologik 
yangilanishni amalga oshirish va 
raqobatbardosh mahsulot ishlab chiqarish 
uchun yetarli miqdorda kapital talab 
qilinadi. Shu sababli investitsiyalar 
iqtisodiy o‘sishning oddiy moliyaviy 
manbai emas, balki iqtisodiy tizimning 
tarkibiy yangilanishini ta’minlovchi 
strategik omil sifatida qaraladi. 

Investitsiya tushunchasi iqtisodiy 
mazmuniga ko‘ra kelgusida daromad yoki 
boshqa iqtisodiy samara olish maqsadida 
mablag‘ va resurslarni muayyan faoliyat 
yo‘nalishlariga joylashtirishni anglatadi. 
Bunday mablag‘lar ishlab chiqarish 
vositalari, bino va inshootlar, zamonaviy 
uskunalar, texnologiyalar, ilmiy-tadqiqot 
ishlari, ta’lim va inson kapitalini 
rivojlantirish kabi yo‘nalishlarga 
yo‘naltirilishi mumkin. Investitsiyalarning 
mazmuni faqat moliyaviy mablag‘lar bilan 
chegaralanmay, iqtisodiy faoliyatning 
kelajakdagi imkoniyatlarini shakllantirish 
bilan ham bog‘liq. 

Investitsiyalarni turli mezonlar 
asosida tasniflash mumkin. Ularning asosiy 
shakllariga real, moliyaviy, intellektual, 
davlat, xususiy va to‘g‘ridan-to‘g‘ri xorijiy 
investitsiyalar kiradi. Real investitsiyalar 
ishlab chiqarish quvvatlarini yaratish va 
modernizatsiya qilishga yo‘naltirilsa, 
moliyaviy investitsiyalar qimmatli 
qog‘ozlar va boshqa moliyaviy 
instrumentlarga mablag‘ joylashtirishni 
anglatadi. Intellektual investitsiyalar esa 
ilmiy tadqiqotlar, ta’lim, yangi 
texnologiyalar va inson kapitalini 
rivojlantirishga xizmat qiladi. Ushbu 
investitsiya shakllarining har biri iqtisodiy 

rivojlanishning turli yo‘nalishlariga ta’sir 
ko‘rsatadi. 

Asosiy qism 
Investitsiyalarning iqtisodiy 

rivojlanishga ta’sirini bir nechta asosiy 
yo‘nalish orqali tushuntirish mumkin. 
Birinchidan, investitsiyalar ishlab chiqarish 
quvvatlarini kengaytiradi. Yangi 
korxonalar, ishlab chiqarish liniyalari va 
texnologik obyektlarning ishga tushirilishi 
mahsulot ishlab chiqarish hajmining 
oshishiga olib keladi. Ikkinchidan, 
investitsiyalar yangi ish o‘rinlarini yaratadi 
va aholi daromadlarining o‘sishiga sharoit 
yaratadi. Uchinchidan, zamonaviy 
texnologiyalarga yo‘naltirilgan 
investitsiyalar mehnat unumdorligi va 
ishlab chiqarish samaradorligini oshiradi. 
To‘rtinchidan, investitsiyalar eksportbop 
mahsulotlar ishlab chiqarish 
imkoniyatlarini kengaytirib, mamlakatning 
xalqaro bozordagi raqobatbardoshligini 
kuchaytiradi. 

Investitsiyalarning iqtisodiy o‘sishga 
ta’siri makroiqtisodiy darajada ham 
namoyon bo‘ladi. Kapital qo‘yilmalar 
hajmining ortishi yalpi talabni 
rag‘batlantirish bilan birga iqtisodiyotning 
ishlab chiqarish salohiyatini kengaytiradi. 
Yangi ishlab chiqarish quvvatlari ishga 
tushirilishi natijasida mahsulot va xizmatlar 
taklifi ko‘payadi. Bunda investitsiyaning 
iqtisodiy samarasi faqat investitsiya 
kiritilgan davr bilan cheklanmay, loyiha 
foydalanishga topshirilgandan keyingi 
yillarda ham namoyon bo‘lishi mumkin. 

O‘zbekiston iqtisodiyotida ham 
so‘nggi yillarda investitsiya faoliyatining 
ko‘lami kengayib bormoqda. Mavjud 
materiallardagi ma’lumotlarga ko‘ra, 2016-
yilda investitsiyalarning YaIMga nisbati 
17,3 foizni tashkil etgan bo‘lsa, 2025-yilga 
kelib ushbu ko‘rsatkich 35,1 foizga yetgan. 
Investitsiyalar hajmi ham 2016-yildagi 
230,5 trillion so‘mdan 2025-yilda 556,3 
trillion so‘mgacha oshgan. Bu holat 
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mamlakat iqtisodiyotida kapital 
qo‘yilmalarning roli sezilarli ravishda 
kuchayganini ko‘rsatadi. 

Mazkur dinamikani faqat 
investitsiyalar hajmining ko‘payishi sifatida 
baholash yetarli emas. Muhim jihat 
investitsiyalarning qaysi tarmoqlarga 
yo‘naltirilayotgani va ular qanday iqtisodiy 
natija berayotganidir. Chunki bir xil 
hajmdagi investitsiya turli tarmoqlarda 
turlicha samaradorlikni ta’minlashi 
mumkin. Masalan, yuqori texnologiyali 
ishlab chiqarishga kiritilgan kapital yangi 
mahsulotlar yaratish, eksportni kengaytirish 
va mehnat unumdorligini oshirishga xizmat 
qilishi mumkin. Infratuzilmaga 
yo‘naltirilgan investitsiyalar esa boshqa 
tarmoqlar uchun zarur bo‘lgan iqtisodiy 
sharoitlarni yaxshilaydi. 

2016–2025-yillardagi investitsiya 
jarayonlari tahlili sanoat, xizmatlar, qurilish 
hamda transport-infratuzilma 
yo‘nalishlarining muhim o‘rin 
tutayotganini ko‘rsatadi. 2021–2025-
yillarda sanoatga asosiy kapitalga kiritilgan 
investitsiyalar 101,5 trillion so‘mdan 148,9 
trillion so‘mgacha, iqtisodiy xizmatlarga 
investitsiyalar esa 72,1 trillion so‘mdan 
112,4 trillion so‘mgacha oshgan. Transport 
va infratuzilmaga yo‘naltirilgan 
investitsiyalar ham 34,2 trillion so‘mdan 
49,3 trillion so‘mgacha ko‘paygan. 

Sanoatga yo‘naltirilgan 
investitsiyalar iqtisodiy rivojlanish uchun 
alohida ahamiyatga ega. Chunki sanoat 
korxonalarining modernizatsiyasi ishlab 
chiqarish unumdorligini oshirish, yangi 
mahsulot turlarini o‘zlashtirish va eksport 
geografiyasini kengaytirish imkonini 
beradi. Bunday investitsiyalar xomashyoni 
chuqur qayta ishlash darajasini oshirish 
orqali qo‘shimcha qiymat yaratish 
jarayonini ham tezlashtiradi. Shu jihatdan 
investitsiya siyosatida faqat kapital hajmini 
oshirish emas, balki uning iqtisodiyotning 
yuqori qo‘shilgan qiymat yaratadigan 

tarmoqlariga yo‘naltirilishini ta’minlash 
muhimdir. 

Xizmatlar sohasiga kiritilayotgan 
investitsiyalarning o‘sishi ham iqtisodiy 
rivojlanish uchun katta imkoniyat yaratadi. 
Zamonaviy xizmatlar, jumladan, axborot 
texnologiyalari, moliyaviy xizmatlar, 
logistika, turizm, ta’lim va elektron savdo 
iqtisodiyotning yangi o‘sish nuqtalariga 
aylanmoqda. Ushbu sohalarga kapital 
kiritilishi nafaqat yangi ish o‘rinlarini 
yaratadi, balki iqtisodiyotning 
diversifikatsiyasiga ham yordam beradi. 

Transport va infratuzilmaga 
yo‘naltirilgan investitsiyalar esa 
iqtisodiyotning boshqa tarmoqlariga 
bilvosita ta’sir ko‘rsatadi. Yo‘l, logistika, 
energetika, aloqa va kommunal 
infratuzilmaning rivojlanishi ishlab 
chiqarish va savdo xarajatlarini 
kamaytiradi, hududlar o‘rtasidagi iqtisodiy 
aloqalarni yaxshilaydi hamda investorlarga 
yangi loyihalarni amalga oshirish uchun 
qulay sharoit yaratadi. Ayniqsa, eksportga 
yo‘naltirilgan ishlab chiqarish uchun 
logistika infratuzilmasining rivojlanganligi 
muhim ahamiyatga ega. 

Investitsiyalarning yana bir muhim 
natijasi texnologik modernizatsiya 
hisoblanadi. Xorijiy investitsiyalar orqali 
mamlakat iqtisodiyotiga nafaqat moliyaviy 
kapital, balki yangi texnologiyalar, 
boshqaruv tajribasi, ishlab chiqarish 
standartlari va xalqaro bozorlar bilan 
aloqalar ham kirib kelishi mumkin. Mavjud 
tahliliy materiallarda tashqi 
investitsiyalarning texnologik transfer, 
kapital samaradorligi va global iqtisodiy 
integratsiyani rivojlantirishdagi ahamiyati 
alohida qayd etilgan. 

Biroq investitsiya hajmining oshishi 
avtomatik tarzda yuqori iqtisodiy 
samaradorlikni kafolatlamaydi. Investitsiya 
siyosatining eng muhim masalalaridan biri 
mablag‘lardan oqilona foydalanish va 
ularning natijadorligini ta’minlashdir. Agar 
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investitsiya resurslari past rentabelli 
loyihalarga yo‘naltirilsa yoki loyiha amalga 
oshirilishida kechikishlar yuzaga kelsa, 
kutilgan iqtisodiy samara pasayadi. Shu 
sababli har bir yirik investitsiya loyihasi 
iqtisodiy, moliyaviy, texnik va ijtimoiy 
jihatdan chuqur baholanishi lozim. 

Investitsiya samaradorligiga ta’sir 
qiluvchi asosiy muammolardan biri 
investitsiyalarning hududlar va tarmoqlar 
bo‘yicha notekis taqsimlanishidir. Ayrim 
hududlar yuqori investitsion faollikka ega 
bo‘lsa, iqtisodiy salohiyati mavjud bo‘lgan 
boshqa hududlarda kapital yetishmasligi 
kuzatilishi mumkin. Natijada hududlar 
o‘rtasidagi iqtisodiy tafovut kuchayishi 
ehtimoli paydo bo‘ladi. Mavjud 
materiallarda ham investitsiyalarning 
Toshkent shahri va yirik iqtisodiy 
markazlarda ko‘proq jamlanishi, chekka 
hududlarning esa nisbatan kamroq 
investitsiya jalb qilayotgani muammo 
sifatida ko‘rsatilgan. 

Ushbu muammoni hal etishda 
hududlarning investitsion salohiyatini 
alohida baholash va har bir hududning 
iqtisodiy xususiyatiga mos loyihalarni 
shakllantirish muhimdir. Masalan, qishloq 
xo‘jaligi salohiyati yuqori hududlarda 
agroklasterlar, oziq-ovqat sanoati va 
mahsulotni chuqur qayta ishlash 
loyihalarini rivojlantirish mumkin. Tabiiy 
resurslarga ega hududlarda esa xomashyoni 
oddiy eksport qilishdan ko‘ra, uni qayta 
ishlashga yo‘naltirilgan loyihalarga 
ustuvorlik berish maqsadga muvofiq. 

Investitsiya muhitining barqarorligi 
ham kapital oqimlarini jalb qilishda muhim 
omildir. Investor uzoq muddatli qaror qabul 
qilayotganda iqtisodiy va siyosiy 
barqarorlik, qonunchilikning izchilligi, 
mulk huquqining himoyalanganligi, soliq 
siyosatining prognoz qilinishi va sud-huquq 
tizimining samaradorligiga e’tibor beradi. 
Huquqiy muhitdagi noaniqlik investor 
uchun qo‘shimcha riskni anglatadi va 

natijada kapitalning boshqa bozorlar tomon 
yo‘nalishiga sabab bo‘lishi mumkin. 

Investitsiya faoliyatidagi yana bir 
muammo byurokratik jarayonlarning 
murakkabligidir. Investitsiya loyihasini 
amalga oshirish uchun turli ruxsatnomalar, 
hujjatlar va kelishuvlarning ko‘pligi loyiha 
muddatini cho‘zishi va investorning 
xarajatlarini oshirishi mumkin. Shu sababli 
investitsiya jarayonlarini raqamlashtirish, 
elektron xizmatlarni kengaytirish va 
“yagona darcha” tamoyilini kuchaytirish 
muhim yo‘nalishlardan biri hisoblanadi. 

Moliyaviy resurslardan foydalanish 
imkoniyati ham investitsiya jarayonining 
muhim shartidir. Ayniqsa, kichik va o‘rta 
biznes subyektlari uchun uzoq muddatli va 
nisbatan arzon moliyalashtirish 
manbalarining mavjudligi katta ahamiyatga 
ega. Korxonalarning o‘z mablag‘lari 
ko‘pincha yirik investitsiya loyihalarini 
moliyalashtirish uchun yetarli bo‘lmaydi. 
Shu sababli bank kreditlari, investitsiya 
fondlari, xalqaro moliya institutlari, davlat-
xususiy sheriklik va boshqa moliyaviy 
mexanizmlarni rivojlantirish zarur. 

Malakali kadrlar yetishmovchiligi 
ham investitsiya loyihalarining 
samaradorligini cheklashi mumkin. 
Zamonaviy texnologiyalarga asoslangan 
korxonani tashkil etish uchun faqat 
uskunani olib kelishning o‘zi yetarli emas. 
Ushbu texnologiyalarni boshqarish, texnik 
xizmat ko‘rsatish, ishlab chiqarish 
jarayonlarini optimallashtirish va 
innovatsiyalarni rivojlantirishga qodir 
mutaxassislar kerak. Mavjud materiallarda 
ayniqsa yuqori texnologik va innovatsion 
sohalarda malakali ishchi kuchining 
yetishmasligi investitsiya loyihalarini 
amalga oshirishdagi muhim 
muammolardan biri sifatida ko‘rsatilgan. 

Shu sababli investitsiya siyosatini 
inson kapitalini rivojlantirish siyosati bilan 
uyg‘unlashtirish zarur. Yangi investitsiya 
loyihalarini amalga oshirishdan oldin ushbu 
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loyiha uchun zarur mutaxassislar tarkibi va 
malaka talablari aniqlanishi, professional 
ta’lim va oliy ta’lim muassasalari bilan 
hamkorlikda kadrlar tayyorlash dasturlari 
ishlab chiqilishi kerak. Bunday yondashuv 
investitsiya loyihalarining uzoq muddatli 
samaradorligini oshiradi. 

Energetika, transport va logistika 
infratuzilmasining yetarli darajada 
rivojlanmaganligi ham ayrim hududlarning 
investitsion jozibadorligini pasaytirishi 
mumkin. Investor uchun ishlab chiqarish 
joylashgan hududga xomashyo yetkazish, 
tayyor mahsulotni bozorga olib chiqish va 
elektr energiyasidan barqaror foydalanish 
imkoniyati muhimdir. Shu bois 
infratuzilmaga kiritilgan investitsiyalarni 
bevosita daromad keltiruvchi loyiha sifatida 
emas, balki boshqa xususiy investitsiyalar 
uchun iqtisodiy sharoit yaratadigan 
strategik kapital sifatida ham baholash 
lozim. 

Investitsiya muhitini yaxshilashda 
davlatning roli ham katta. Davlatning asosiy 
vazifasi barcha investitsiya loyihalarini 
bevosita moliyalashtirish emas, balki 
xususiy kapital uchun qulay va barqaror 
muhit yaratishdan iborat bo‘lishi kerak. 
Bunda qonunchilikni takomillashtirish, 
raqobat muhitini himoya qilish, 
infratuzilmani rivojlantirish, mulk huquqini 
kafolatlash, davlat xizmatlarini 
raqamlashtirish va investorlarning huquqiy 
manfaatlarini himoya qilish ustuvor 
yo‘nalishlar bo‘lishi lozim. 

Erkin iqtisodiy zonalar ham 
investitsiyalarni jalb qilishning muhim 
vositalaridan biri bo‘lib xizmat qilishi 
mumkin. Soliq va bojxona imtiyozlari, 
tayyor infratuzilma va ma’muriy 
xizmatlarning soddalashtirilishi investor 
uchun boshlang‘ich xarajatlarni 
kamaytiradi. Biroq bunday imtiyozlarning 
samaradorligi muntazam baholab borilishi 
kerak. Chunki faqat imtiyozlar berishning 
o‘zi yetarli emas; hududda real ishlab 

chiqarish, yangi ish o‘rinlari, eksport va 
qo‘shilgan qiymat yaratish darajasi ham 
hisobga olinishi lozim. 

Investitsiya siyosatida mahalliy 
investorlarni qo‘llab-quvvatlash ham 
muhim masaladir. Xorijiy kapitalning kirib 
kelishi texnologiya va moliyaviy resurslar 
nuqtayi nazaridan katta imkoniyat yaratadi, 
biroq ichki investitsiya salohiyatini 
rivojlantirmasdan barqaror investitsiya 
tizimini shakllantirish qiyin. Mahalliy 
korxonalar, tadbirkorlar va aholi 
jamg‘armalarini iqtisodiy faoliyatga 
yo‘naltirish uchun moliyaviy bozorlarning 
rivojlanishi, kapital bozorlarining 
chuqurlashishi va investitsiya vositalarining 
xilma-xilligi zarur. 

Investitsiyalarning iqtisodiy 
rivojlanishga ta’sirini baholashda miqdoriy 
ko‘rsatkichlardan tashqari sifat 
ko‘rsatkichlariga ham e’tibor qaratish 
lozim. Masalan, investitsiya hajmining 
oshishi bilan birga yaratilgan ish o‘rinlari 
soni, mehnat unumdorligi, eksport hajmi, 
mahalliylashtirish darajasi, yangi 
texnologiyalarning joriy etilishi va hududiy 
iqtisodiy faollikning o‘sishi ham tahlil 
qilinishi kerak. Bu investitsiyaning haqiqiy 
iqtisodiy samarasini aniqlash imkonini 
beradi. 

Kelgusida O‘zbekiston uchun 
investitsiya siyosatining eng muhim 
imkoniyatlaridan biri iqtisodiyotning 
diversifikatsiyasini tezlashtirishdir. 
Investitsiyalarni faqat an’anaviy 
tarmoqlarga emas, balki yuqori 
texnologiyalar, yashil energetika, raqamli 
iqtisodiyot, logistika, zamonaviy xizmatlar, 
farmatsevtika va chuqur qayta ishlash 
tarmoqlariga yo‘naltirish mamlakatning 
yangi iqtisodiy o‘sish nuqtalarini 
shakllantirishi mumkin. 

Bundan tashqari, investitsiyalarni 
eksport salohiyatini oshirish bilan bog‘lash 
katta iqtisodiy imkoniyat yaratadi. Mahalliy 
xomashyoni qayta ishlab, yuqori qo‘shilgan 
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qiymatga ega mahsulotlar ishlab 
chiqaradigan loyihalarni rag‘batlantirish 
orqali mamlakatning tashqi bozorlardagi 
mavqeini mustahkamlash mumkin. Bunday 
loyihalar nafaqat eksport hajmini oshiradi, 
balki yangi texnologiyalar, xalqaro 
standartlar va boshqaruv tajribalarining 
iqtisodiyotga kirib kelishini tezlashtiradi. 

Investitsiya samaradorligini oshirish 
uchun loyiha tanlash tizimini ham 
takomillashtirish zarur. Har bir yirik loyiha 
bo‘yicha kutilayotgan daromad, qaytish 
muddati, risk darajasi, ish o‘rinlari yaratish 
imkoniyati, eksport salohiyati, ekologik 
ta’sir va hududiy rivojlanishga hissasi 
kompleks baholanishi lozim. Bunday 
yondashuv investitsiya resurslarini 
iqtisodiy jihatdan eng istiqbolli loyihalarga 
yo‘naltirish imkonini beradi. 

Xulosa 
Xulosa qilib aytganda, investitsiyalar 

iqtisodiy rivojlanishning muhim 
harakatlantiruvchi kuchlaridan biridir. Ular 
ishlab chiqarish quvvatlarini kengaytirish, 
yangi texnologiyalarni joriy qilish, ish 
o‘rinlarini yaratish, eksport salohiyatini 
oshirish va iqtisodiyotning tarkibiy 
diversifikatsiyasini ta’minlash imkonini 
beradi. O‘zbekistonda investitsiya 
hajmining so‘nggi yillarda sezilarli oshgani 
iqtisodiyotni modernizatsiya qilish uchun 
katta imkoniyatlar yaratayotganini 
ko‘rsatadi. Shu bilan birga, 
investitsiyalarning hududlar bo‘yicha 
notekis taqsimlanishi, huquqiy va ma’muriy 
to‘siqlar, moliyaviy resurslardan 
foydalanish imkoniyatining cheklanganligi, 
malakali kadrlar yetishmovchiligi va 
infratuzilma bilan bog‘liq muammolar 
investitsiya samaradorligini oshirishda hal 
qilinishi lozim bo‘lgan masalalardir. 

Mazkur muammolarni bartaraf etish 
uchun investitsiya muhitining huquqiy 
barqarorligini mustahkamlash, davlat 
xizmatlarini to‘liqroq raqamlashtirish, 
moliyaviy resurslarga kirishni kengaytirish, 

xususiy va xorijiy kapital uchun teng 
raqobat sharoitlarini yaratish, hududiy 
investitsiya siyosatini kuchaytirish hamda 
investitsiya loyihalarini malakali kadrlar 
bilan ta’minlash zarur. Infratuzilmaga 
davlat-xususiy sheriklik asosida 
investitsiyalarni kengaytirish ham xususiy 
kapital oqimini rag‘batlantiruvchi muhim 
omil bo‘lishi mumkin. 

Shunday qilib, investitsiyalarning 
iqtisodiy rivojlanishga ta’siri faqat kapital 
hajmining ko‘payishi bilan emas, balki 
ushbu kapitalning qayerga, qanday 
shartlarda va qanday samaradorlik bilan 
yo‘naltirilishi bilan belgilanadi. Investitsiya 
siyosatining asosiy maqsadi mablag‘larni 
ko‘paytirish bilan birga ularning iqtisodiy 
va ijtimoiy qaytimini oshirishdan iborat 
bo‘lishi kerak. Ana shundagina 
investitsiyalar mamlakatning uzoq muddatli 
iqtisodiy o‘sishi, raqobatbardoshligi va 
aholi farovonligini ta’minlovchi barqaror 
omilga aylanishi mumkin. 
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